SPRI2070 (ex-IDRI2220): Relations Economiques inteationales

Livre de référence

Le cours est basé sur le livre de P. R. Krugma. ébbstfeld "Economie
internationale”, ed. Pearson Education, éditiondasse (2006).

Attention toutes les références et numérotations Isasées sur cette édition.

Plan du cours (préliminaire):

Partie |: Théorie du commerce international:

- Introduction : Les comptes nationaux (Chap 12g&man -Obstfeld)

- Productivité du travail et avantages comparaléfsnodéle ricardien (KO, chap’3)
Lecture complémentaire (matiere d’examen !) :

William Poole (2004), « A perspective on U.S. intional Trade », Federal Reserve

Bank of St Louis, Review March/April.
http://research.stlouisfed.org/publications/revied3/Poole.pdf

Partie Il: Taux de change et politique économiqguternationale

- Les comptes nationaux et la balance des paieni€@ishap 12)

- Taux de change et marché des changes (KO chap 13)

- La monnaie, les taux d’intérét et le taux de geafKO chap 14)

- Les niveaux de prix et le taux de change en lemgriode (KO chap 15)

- Produit intérieur et taux de change a court tefik@ chap 16)

- Le taux de change fixe et les interventions sunarché de changes (KO chap 17)
- L’Euro et les zones monétaires optimales (KO c2@p

Lecture complémentaire (matiére d’examen !) :
M. Pakko and P. S. Pollard (2004) “Burger surveyjies taste of international

Economics”, San Louis Fed, regional Economist:
http://stlouisfed.org/publications/re/2004/a/pdi@mational econ.pdf

R. Glick (2005), “Does Europe’s Path to Monetaryid#nProvide Lesson’s for East
Asia?”, Federal Reserve Bank of San Francisco, &oonLetter 19.
http://www.frbsf.org/publications/economics/let@d05/el2005-19.pdf

! Cette numérotation correspond a la version fraecgP006).



Plan détaillé

Introduction

Dans le cadre du premier cours nous avons intréeitoncepts de base et la logique
de comptabilité nationale (basé sur le chapitrdd Bvre "Les comptes nationaux et
la balance des paiements”). La partie 2 de ce thapgté vue au début de la
deuxieme partie (voir ci-dessous).

Points clés de la matiére :
- Que représente le "produit intérieur brut" (PIBremment le mesurer ?
- Quelle est la différence entre PIB et produit nadidorut ?
- Quelle est la différence entre PIB en économie éerou ouverte ? Quel est
I'enjeu pour la mesure de I'épargne ?

Le modele ricardien

Les cours ont été ciblés sur la théorie ricardiegtria théorie et modélisation des
avantages comparatifs (basé sur le chapitre 3/ lIProductivité du travail et
avantage comparatif : le modéle ricardien™)

Dans le cadre du cours, nous avons insisté saidennement qui méne a la formule
du "colt d’opportunité” est basé sur 2 étapescaimbien faut-il d’'unité de travail
pour produire une unité du premier bien (cf. beswiitaire du travail) ?, (ii) combien
d’unité de l'autre bien peut-on produire avec cqtiantité de travail ?

Nous avons insisté fortement sur la "frontiére dssibilité de production" autant
I'équation (2.1) que la représentation graphiqigu(e 3.1 du livre, « Frontiere de
possibilité de production de Nation » et figure 3«2Frontiere de possibilité de
production d’Etranger »).

Nous avons discuté du raisonnement en concurreréatp qui méne a la condition
d’équilibre fondamentale d’égalisation entre rexattarginale (productivité, c'est-a-
dire la valeur produite par une heure de travaio@éit marginal (salaire horaire). Il
est important de comprendre la conclusion de settig-section concernant les
conditions selon lesquelles un pays se spéciadins tune ou I'autre production.

Nous avons discuté ensuite en quoi 'ouverture@inanges modifie le contexte de
formation des prix. Nous avons insisté sur la f#g813 du livre (« Offre et Demande
relative dans le monde »). Nous avons passé e tesuifférents cas tel que discuté
par les auteurs. La discussion sur les gains dbdiége est trés importante.
Comprenez bien la condition de gain (équation 8t %5)dée de "production indirecte
d’un bien" ainsi que la figure 3.4 « Le commerdeiinational élargit les possibilités
de consommation ».

Dans la section 4 du chapitre 3, nous avons anélysdidées regues sur les
avantages comparatifs. Cette section fait partie deatiere d’examen.

Nous n’avons pas analyseé les sections 5 et 6 chiteh& et ces sections ne sont pas
matiere d’examen.



Nous avons également insisté sur la confrontatiomddele avec les observations
(section 7 "vérification empirique du modéle ridard). Cette section est matiére
d’examen.

Points clés de la matiére :

- gu’est-ce qu’'on entend par "besoin unitaire dwvair?”

- comment définir les limites de production. ? Coemtnconstruire la"frontiére de
possibilité de production ?

- qu’est-ce qu’on entend par "colt d’opportunit&indbien par rapport a un autre ?
Comment définir le colt d’opportunité du fromage rgoport au vin sur base des
besoins unitaire du travail ?

- en quoi I'ouverture aux échanges modifie le coi@ele formation des prix ?

- sous quelle condition une économie se spécialidans la production d’un des deux
biens ? Expliquez par rapport au colt d’opportueitpar rapport au salaire paye.

- Différence entre avantage comparatif et absahjele

- Comment mesurer les gains de I'échange (raisdargraphique) ? En quoi I'échange
est un moyen indirect de production ?

- En quoi I'échange augmente les possibilités desammation ? Sous quelles
conditions ? Représentez sur base d’'un graphe.

- Quels sont les conclusions du modéle ricardien ?

- Vérification empirique des conclusions du modéle

- Malentendus concernant la théorie des avantagaparatifs.

Lecture complémentaire (matiére d’examen !) :

William Poole (2004), « A perspective on U.S. inggional Trade », Federal Reserve
Bank of St Louis, Review March/April.
http://research.stlouisfed.org/publications/revigd3/Poole.pdf

Balance des paiements et ses composantes.

Dans le cadre du cette partie, nous avons d’abmalysé la balance des paiements et
ses composantes. Cette discussion se base swapireti2 du livre (cf. cours 1) et en
particulier sur la section 2 : "La balance de pa&ets". Les sections 2.6, 2.7, 2.8 et
2.9 n'ont pas été analysées et ne font pas partie chatiere d’examen.

Points clés de la matiére :

- A quelles transactions correspond la balanceardar

- A quelles transactions correspond la balancecdpgaux.

- Concept lié au taux de change: arbitrage, opsomp (avec exemples)



Les taux de changes et le marché des changes : approche
par les actifs

Nous avons également entamé I'analyse des détertaida taux de change (basé sur
le chapitre 13 du livre "Les taux de changes etdeché des changes : une approche
par les actifs"). Nous avons entamé I'analyse gmaipndissant la matiére des
sections 13.1 et 13.2.

Nous avons continué I'analyse des déterminantaukide change (sur base de la
section 13.3 "la demande d’actifs en monnaies gé&nas"). Nous avons insisté sur la
définition du rendement des actifs. Nous avonsedgant mis I'accent sur le concept
de rendement réel. Nous avons analysé le rolewdudantérét domestique et étranger
ainsi que du taux de change courant et attenduldamaécul du rendement d’actifs.
Attention aux étapes de calcul tel que suggérées ldasection 3.4 du livre. La
généralisation et I'obtention d’'une formule génér@quation 13.1) pour calculer le
taux de rendement attendu du placement étrangevéoden monnaie locale) ont été
analysées en détail. Bien comprendre le raisonneduwetableau 13.3 ("comparaison
des taux de rentabilité en euros des dépots es etiem dollars).

La nature de I'"équilibre sur le marché des chahgexé analysée en détails. Il est
trés important de bien comprendre quand et poutguoiarché des changes est en
equilibre. Nous avons analysé le tableau 13.4\dta Bt nous avons détaillé la
construction de la figure 13.4 du livre. Il est kiégaent important de comprendre la
confrontation des rendements autant sur base giggf®n que sur base du
raisonnement graphique correspondant (figure 13 .15/ck).

Nous avons mis I'accent sur la compréhension dessefur I'équilibre de change de
2 types de perturbations : (i) variation du tauxtérét local et étranger, (ii)
changement dans les attentes. Il faut donc égalamésrbien comprendre pourquoi et
comment le marché des changes retrouve un équidiitbéjuilibre n’est plus observé
momentanément.

Seul 'annexe du chapitre 13 n’a pas été analysee fait donc pas partie de la
matiere d’examen.

Points clés de la matiére :

- Calcul de rendement réel et nominal.

- Pourquoi raisonner a risque et liquidité idendi@uQuel est le facteur que I'on veut
isoler ?

- Quel est le lien entre rendement attendu sudarement étranger et taux de change
courant? + graphe.

- A quoi correspond la parité de taux d’intérétz@ampare t-on ? + graphe et
eéquation.

- Quel est le mécanisme qui s’engendre s'il y datén de cette parité de taux
d’intérét ? (i) variation du taux d’intérét locdléranger, (ii) changement dans les
attentes. Il faut étre capable de résoudre un ieeectiffré comme dans le cadre du
cours.

- Calculez le niveau d’équilibre de taux de chaages un choc de taux d'intérét ou
de d’attentes de change (cf. Exemples analyséswas)c



Le niveaux Général de prix et le taux de change dangue
période

Dans le cadre cette partie nous avons analysétesninants du taux de change de
long terme (basé sur le chapitre 15 du livre "Liegaux de prix et le taux de change
en longue période"). La discussion sur le réle duamé des biens dans la
détermination du taux de change a été entaméeasarde la "loi du prix unique" et la
parité de pouvoir d’achat. Il est important de eemprendre la différence entre les
deux propositions y compris la notation. Bien coemgire aussi la différence en ce
qui concerne la parité de pouvoir d’achat absotuelative.

La section 3 du chapitre 15 ("un modéle a long éedm taux de change basé sur la
PPA") n'a pas été analysée et ne fait pas partla detiere d’examen.

Nous avons insisté sur la vérification empiriqudal®i du prix unique et des
versions de la parité de pouvoir d’achat (sectiolu 4£hapitre 15). Nous avons
analysé I'"exemple de la loi du prix unique" durébasé sur I'analyse de "The
Economist" au sujet du "Hamburger standard" (cfaeiné 15.1). Vous devez étre
capable de comprendre le tableau "la mesure du Hiayaly et de tirer des
conclusions en ce qui concerne le taux de changered au moment de la mesure
des prix des BigMac par rapport au taux de chan@erique tel que suggéré par la loi
du prix unique.

Apres avoir constaté certains échecs des théaragses, nous avons mis l'accent
sur les faiblesses de ces théories (section 5 apitch 15). Nous n’avons pas abordé
la sous-section 5.4 ("la PPA en courte et en loqgumde"), ni 'encadré 15.2. Les

sections 6, 7 et 8 n’ont pas été abordées et ng&mpartie de la matiere d’examen.

Points clés de la matiére :

- Quel est le mécanisme sous jacent a la loi duyrique ?

- Pourquoi la parité de pouvoir d’achat est-elle ertension de la loi du prix unique
o

- Qu’est ce que suggeére l'article BigMac currendiass « the Economist » ? Etre
capable de lire ce tableau et conclure en ce quiaroe le taux de change théorique
et observé (sur ou sous-évaluation).

- Qu’'est ce que la parité de pouvoir d'achat reéaft Quel est I'avantage par rapport a
la parité de taux d’'intérét absolue ?

- Conclusion de la vérification empirique de laifgade pouvoir d’achat (y compris
graphe) ;

- Quelles sont les principales faiblesses de lagpde pouvoir d’achat (PPA) ;

- Comment intégrer la PPA et la parité de tauxtdi@t? Que suggere cette
intégration ?

Lecture complémentaire (matiére d’examen !) :

M. Pakko and P. S. Pollard (2004) “Burger surveyjies taste of international
Economics”, San Louis Fed, regional Economist:
http://stlouisfed.org/publications/re/2004/a/pdiémational _econ.pdf




Régime de taux de change fixe et les implications ¢erme
de politigue monétaire

Dans cette partie nous avons analysé la logigue égime de taux de change fixe et
les implications en terme de politique monétaire.

Dans un premier tempsous avons analysé I'équilibre sur le marché nare{basé
sur le chapitre 14 du livre "Monnaie, les taux tBiét et les taux de change"). Nous
avons analysé la matiéere des sections 1,2, 3lle¢gk particulierement important de
bien comprendre les figures 14.1 & 14.5. Les aggesons ne font pas partie de la
matiere d’examen.

Dans un deuxieme tempsus avons discuté de l'intervention de la bancumrale
dans un régime de taux de change fixe. L'analydmse d’abord sur la matiere de la
section 1 et 2 sans aborder les sous-section$s2€giljsation”) et 2.4 ("La balance
des paiements et I'offre de monnaie"). Bien comgreres effets de variation d’actifs
(domestiques ou étrangers) sur I'offre de monnaie.

Nous avons également analysé "comment la banquealeefixe le taux de change”
(section 3). Nous n’avons pas analysé la figur& $@us cette forme mais en 2
graphes séparés.

Les sections 4 a 8 ne font pas partie de la matiere

Points clés de la matiére :

- Quels sont les 3 facteurs principaux qui déteemia demande globale de
monnaie ?

- Comment se forme I'offre de monnaie ? Analyseexemple de variation de I'offre
de monnaie a I'aide du bilan de la banque centrale.

- Quel est la variable d’équilibre entre ses for@éie et demande) ? Représentez a
I'aide d’'un graphe.

- Comment une banque centrale parvient-elle a maiinle taux de change fixe ?

- Quel est I'implication pour I'équilibre sur le mwé des changes du choix d’'un
régime de taux de change fixe ? Raisonnez surdebkéquation de parité de taux
d’intérét.

- Quel est I'effet d’une variation (au choix : augmtation ou baisse) de la production
(Y) dans un contexte de taux de change fixe ? &eralit I'effet en change flexible ?
- Qu’est-ce qu'implique un régime de change fixarda conduite de la politique
monétaire ?

- Quel est I'enjeu du choix de régime de changeeequi concerne |'effet
stabilisateur en cas de récession ? Considéregustements en cas de régime de
change flexible et fixe et argumentez.



La théorie des zones monétaires optimales

Nous avons discuté les points clés de la theosezdees monétaires optimales. La
matiére a été présentée sur base du chapitre @)aites monétaires optimales et
'expérience européenne. Nous avons seulementsnkymatiere de la section 3 et
seule cette section est matiere d’examen.

Points clés de la matiére :
- Comment mesurer le degré d’'intégration entrecdiffits pays ? Quels sont les
criteres retenus dans la théorie des zones moegtgitimales.

- Quel sont les principaux gains liés a la paréitign a un régime de change fixe ? En
guoi ses gains sont affectés par le degré d’intiégrantre les pays participants a ce
systeme de régime de change fixe.

- Quel sont les principaux codts liés a la paréitign a un régime de change fixe ? En
guoi ses colts sont affectés par le degré d’intiégrantre les pays participants a ce
systeme de régime de change fixe.

- Représentez sur un graphe le lien entre degnédiiation, gains et colts de la
participation au régime de change fixe.

- Sivous deviez donner un conseil en ce qui concgesanesures a prendre pour
ameliorer la situation de colt-bénéfices pour Bgspeuropéens de participer a
I'Union monétaire, que diriez-vous ?

Lecture complémentaire (matiére d’examen!) :

R. Glick (2005), “Does Europe’s Path to MonetaryiddnProvide Lesson’s for East
Asia?”, Federal Reserve Bank of San Francisco, @oonLetter 19.
http://www.frbsf.org/publications/economics/let@d05/el2005-19.pdf




